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Justo cuando la economia mundial se preparaba para superar la fase de estancamiento que dur6 casi todo
2019, dos acontecimientos la volvieron a situar en una condicién de mayor gravedad: la propagacién de la pan-
demia del covid-19 y la crisis en el mercado petrolero de principios de marzo de 2020. Estos tres elementos con-
fluyeron en el tiempo y en las principales economias del planeta, produciendo un escenario econémico y social
gue supera lo vivido apenas 10 afios antes, en la crisis general del capitalismo de 2008-2009, y que tiene compa-
racion en algunas de sus manifestaciones con los escenarios vividos tras la Segunda Guerra Mundial. El objetivo
del presente ensayo consiste en la reconstruccion de esta sincronia de acontecimientos politicos y sociales y en la
manera en que se manifiestan en la sociedad mexicana.

I La crisis en 2018-2019

El escenario de crisis de la economia mundial no comenzé con el desacuerdo de las potencias petroleras
ni con la pandemia del Covid-19, sino desde el segundo semestre de 2018 cuando cay0 la produccion industrial de
las principales potencias capitalistas, particularmente a los Estados Unidos, la Zona Euro, los paises del este asia-
tico y a los BRICS, con excepcion de Sudéafrica. Asimismo, el comercio mundial de mercancias y servicios regis-
tré una drastica caida en el periodo considerado, extendiéndose a todo el afio 2019, siendo los méas afectados los
paises de Asia Oriental y del Pacifico, como lo analizamos en nuestro material El capitalismo mundial y la eco-
nomia mexicana, de diciembre de 2019.! Siguiendo a Marx en el desglose de las fases del ciclo econdmico descri-
tas en El Capital, afirmabamos que por lo menos desde la segunda mitad de 2019 habiamos entrado en la fase de
estancamiento.? Esta fase se caracteriza por la destruccion del capital sobrante en sus multiples formas y en las
diversas latitudes: lo mismo en los paises desarrollados que en los Ilamados emergentes o en los subdesarrollados.
Caida de los precios de las materias primas fundamentales, disminucion de los valores en los mercados acciona-
rios y de las tasas de interés, son apenas unos cuantos ejemplos de las formas en que se destruye el capital sobran-
te en esta fase del ciclo.

En esta fase es minima la inversion del capital privado y solo se produce para evitar la destruccién de ca-
pital fijo provocada por su inmovilizacion y para la satisfaccion de los reducidos niveles de la demanda general de
mercancias y de servicios. Por el contrario, son los Estados nacionales los que en la fase de estancamiento realizan
inversion para aprovechar el desarrollo de la infraestructura material de comunicaciones y transportes, asi como
los proyectos productivos de otras ramas que sirven a la reproduccion del capital social global, tales como la
energia. Esto es lo que hemos presenciado en el afio 2019 y lo que va del presente.

Los dltimos datos publicados por el Fondo Monetario Internacional (FMI) estiman que para 2019 el Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) mundial crecié 2.9%, un porcentaje menor al que habian estimado, del 3%.% También
restaban dos décimas para el crecimiento de 2020. En la Actualizacion de sus Reporte Econdmico Mundial del
mes de enero de 2020 atribuyen este descenso en 2019 a la disminucion del PIB de la India, México y Sudafrica, a
la confrontacion de clases producida en paises como Brasil, India, México, Rusia y Turquia, pero también habré
que agregar Bolivia, Chile, Ecuador, Colombia, Siria e Iran, por citar los més relevantes; y también agregan que la

1 LARA (2019c).

2 “La vida de la industria se convierte en una serie de periodos de animacién media, de prosperidad, de superproduccion, de
crisis y de estancamiento.” Marx: (1975: I, Maquinaria y gran industria)

3 EMI (2019: 2).



baja en las proyecciones se debe a las tensiones comerciales entre EUA y China, asi como la confrontacion del
primer pais con Iran.*

Otra de las causas que sefialan es la reduccion del crecimiento en las economias desarrolladas durante
2019, particularmente en los Estados Unidos y la reduccion de la demanda, que a su vez redujo los precios de los
metales y de la energia. Sin embargo, para los primeros meses de 2020 avizoraban un punto de inflexion motiva-
do por la distension de los roces comerciales entre las dos mayores potencias, por la mayor disposicion de capital
de préstamo de las instituciones financieras mundiales para los paises llamados emergentes, por la leve mejoria
del sistema monetario, particularmente la apreciacién de la libra britanica y por la salida de Gran Bretafia sin con-
flicto del bloque europeo, entre otras.

En suma, las principales potencias esperaban una lenta recuperacion, aunque en medio de tensiones politi-
cas y econdmicas que privan en el entorno mundial, es decir, proyectaban la transicion entre la salida del estan-
camiento y la reanimacion de la produccion y el mercado mundiales para dejar atras este ciclo econémico. Esto,
por lo que tiene que ver en el corto plazo, pero considerando el contexto histrico que se encuentra determinando
la evolucidn actual de la economia mundial, debemos considerar que las secuelas del estallido de las contradic-
ciones inherentes a la acumulacion capitalista en 2008-2009 aun estan presentes y se reflejan en la exigua tasa de
crecimiento del producto mundial que aun no ha logrado los niveles previos a la crisis general (Cuadro 1y Grafi-
cal).

Después de haber tocado fondo el estancamiento en 2009, las regiones que apuntalaron el crecimiento
economico fueron los paises de la Ilamada Asia Emergente y en Desarrollo seguidos de los europeos de esta mis-
ma condicion. También desde 2015 el bloque de la Union Europea vigorizo6 su crecimiento y los que disminuye-
ron la velocidad de su expansion fueron los paises de América Latina, las regiones de Medio Oriente y Africa
(Grafica 2).

Algo similar sucede con la formacion bruta de capital fijo, que constituye uno de los referentes para apre-
ciar el proceso de acumulacion de capital. Considerando el porcentaje de aumento para el afio 2018 que fue de
3,73% de aumento con respecto al afio anterior, ha retrocedido a los niveles de 1997, como se puede ver en el
Cuadro 2 y la Grafica 3. Previo a la crisis mundial de 2008-2009, la escala de la reproduccion tuvo uno de sus
maximos historicos por los altos montos de capital fijo creados. En ellos también son significativas las regiones
de Asia y Europa en desarrollo, aunque todas las regiones presenciaron grandes volimenes de inversion de capital
para la acumulacidn. El caso inverso lo tenemos en los afios posteriores a la crisis general, cuando a nivel mundial
van descendiendo progresivamente los niveles de creacion de nuevo capital fijo para la acumulacion en todas las
regiones, hasta tener la mayor de las contracciones en 2016. La caida mas dramatica en este periodo posterior a la
crisis mundial la tenemos en América Latina y El Caribe, con signos negativos de 2014 a 2016, un virtual estan-
camiento en 2017 y una ligera recuperacion en 2018 (Cuadro 2 y Gréfica 4).

CUADRO 1. PRODUCTO INTERNO BRUTO MUNDIAL Y POR REGIONES, 1997-2020

REGION 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

MUNDIAL 4.2 2.8 3.7 4.7 2.4 3.0 4.0 5.1 47 5.6 5.7
ECONOMIAS AVANZADAS 3.5 2.6 3.5 3.9 1.2 1.5 1.9 3.3 2.8 3.1 2.8
EMERGENTES Y EN DESARROLLO 5.2 3.0 4.0 5.8 4.1 4.8 6.5 7.3 7.3 8.2 8.6
CEl 14| -3.2 5.2 9.1 6.4 4.9 7.7 8.1 6.7 8.9 8.9
ASIA EMERGENTE Y EN DESARROLLO 6.6 4.0 6.2 6.8 5.8 6.4 8.1 8.5 9.5| 103 11.5
EUROPA EMERGENTE Y EN DESARROLLO 2.5 2.5 2.3 3.9 3.1 3.0 4.8 7.3 5.8 6.4 5.5
A.LATINAY EL CARIBE 5.2 2.3 0.2 4.0 0.7 -0.1 2.1 6 4.6 5.6 5.8
MEDIO ORIENTE, NORAFRICA, AFGANISTAN Y PAKISTAN 6.1 3.7 0.9 6.0 2.0 4.8 7.3 5.9 5.4 6.0 6.7
AFRICA SUB-SAHARA 3 3.2 2.7 3.0 3.7 3.1 4.9 7.1 6.2 6.4 7.1
UNION EUROPEA 2.8 3.0 2.9 3.7 1.8 1.2 1.5 2.6 2.2 3.6 3.3
PIB (MILES DE MILLONES DE DOLARES, MMDD) | 29,740 | 29,545 | 30,598 | 31,411 | 31,086 | 32,177 | 37,393 | 42,084 | 45,525 | 49,308 | 55,680

4 FMI (2020a:3)




REGION 2008 | 2009 | 2010 | 2011| 2012| 2013| 2014| 2015| 2016| 2017 | 2018| 2019
MUNDIAL 3.0 0.0 5.4 4.3 3.5 3.5 3.6 3.4 3.4 3.8 3.6 2.9
ECONOMIAS AVANZADAS 0.1 3.4 3.1 1.7 1.2 1.4 2.1 2.3 1.7 2.4 2.2 1.7
EMERGENTES Y EN DESARROLLO 5.8 3.1 7.5 6.4 5.4 5.1 4.7 43 46 4.8 45 3.9
CEl 53| -6.4 46 5.3 3.6 2.5 1.0| -1.9 0.8 2.4 2.8 2.5
ASIA EMER Y EN DESARROLLO 7.7 7.2 9.5 7.9 7.0 6.9 6.8 6.8 6.7 6.6 6.4 5.9
EUROPA EMER Y EN DESARROLLO 3.1 -3.6 4.5 6.7 2.6 4.9 3.9 4.8 3.3 6.0 3.6 1.8
A. LATINAY EL CARIBE 43| -1.7 6.1 46 2.9 2.9 1.3 03| -06 1.2 1.0 0.2
MEDIO OTE, NORAFR, AFG Y PAK 4.6 2.6 4.4 4.4 4.8 2.6 2.9 2.6 5.2 2.2 1.8 0.9
AFRICA SUB-SAHARA 5.6 2.8 5.4 5.3 4.7 5.2 5.1 3.2 1.4 2.9 3.0 3.0
UNION EUROPEA 07| -4.2 1.8 18| -0.3 0.3 1.9 2.4 2.1 2.7 2.1 1.5
PIB MMDD 61,191 | 57,722 | 62,911 | 73,245 | 74,639 | 76,770 | 78,852 | 74,689 | 75,735 | 80,145 | 84,740 | 86,599

Fuente: IMF (2003, 2005, 2011 y 2019)
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En la crisis general del capitalismo mundial de 1970 hubieron de pasar doce afios para que los porcentajes
de expansion del capital fijo se recuperaran de su crecimiento magro y declinante, hasta que estallo la crisis mun-
dial de deuda en 1982 provocando una destruccion de capital fijo casi cercana a la ocurrida en 1975 (Gréfica 3),
para recuperarse en adelante y sortear las secuelas de largo plazo de la crisis mundial; ahora, tras la crisis general
de 2008-2009, hasta 2019 sus efectos aln perduran y no podemos asegurar que ya fueron superados. Sin embar-
go, la gran escala de la acumulacion previa a 2008 mantiene su influjo de creacion de riqueza en el periodo poste-
rior, y basta una pequefia inyeccion de nuevo capital fijo para llevar al mundo una y otra vez a los fenémenos de
sobreproduccion de mercancias y de capital y, consiguientemente, a la crisis, como ocurrié en 2016 y ahora en
2018-2019. Esto, por lo que se refiere a la esfera del capital productivo. ;Cémo evolucionaron las formas del ca-
pital en la esfera de la circulacion o, como usualmente se le denomina: en los mercados financieros? Es lo que
veremos a continuacion.

CUADRO 2. FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO MUNDIAL Y POR RREGIONES, 1997-2018

REGION | 1337 | 1998 | 1599 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2008 | 2007 | 2008 | Z008 | 2o | 2ou | 2m2 | 2m3 | 201 | 200 | 200 | 2007 | 2o
EUROPA CEN-
TRAL Y DEL 887 738| 056 | S48| 072| 143| 509| 88| 476 | w7e| ;mo2| 370 | M85 | 377| 683| -509| -253| 8| 699 | 93| 65| 625
BALTICO
ASIA ORIENTALY
et 360 2404 | 785 | -280| -575 | 3446 | <869 | 3495 | 076 | e | 2937| 487| 456| n87| 678| 642| 889| 54| 47| 428 | 430 409
UNIGN Europea | 44| Tie| sor| sis| ros| 32| ise| zoz| 238 7n| 4| s3] gan| sov| s28| ss3| oo3| am| sis| 2] zss| sw
AMERICA LATINA
e eAnta 87| 388 | 780 | 588 | 246 | 495 26| wis| 8m| wz4| wgy| ass| 4078 | wre| s 4m| 178 | 30| 463 | S27| 00| 262
ORIENTE MEDIO
¥ NORTE DE 493 | 098 | 8| oo| saz| wes| e8| 3| 53| 499 | 284| 07| 147| 88| 343| 13| 08l
AFRICA
ﬁ';':?éCADEL oo | son| 773| 829|392 | 0B3| 48| 78| 6| 330| -U5| -537| -B28| wes| 47| 7| 454| 397| 3| -2 | 42| 4
Q‘Z’f""ER'D'O' 087 433| w4i4| -357| 395| 583| 1430 | 2582 | 1547| 44| 84| 875 | 1524 | 3| 4| 475| 34| 787| sm| 4n| 0S| 908
AFRICA AL SUR
A 736 | 27| 7| ;| 4| mos| 1543 | B35 | 483 | ;40| 85| wmm| 440| 853 | 499| 687| 435| 2| 4| -382| 035| 58
MUNDO 345 402| wn| aan| 3| 723| 5| mos| sss| sza| nsz| ios| i | oo soe| zoe| 3s3| s | za2| iss| a4n]| 3m

Fuente: Banco Mundial (2020a).
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GRAFICA 4. FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO, 1997-2018. Variacién % anual
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Los flujos de capital en los mercados financieros

Hace decenas de afios que en la economia mundial la masa global de valor de los llamados mercados fi-
nancieros es mucho mayor que el capital que se mueve en la produccion de mercancias y servicios. En los célcu-
los més conservadores considerando el afio 2017, la relacidn entre esta masa de capital y el PIB mundial es de 11
a uno y en los que abarcan incluso el capital ficticio® que se mueve en los mercados financieros, la proporcion es
de 20 a uno (la llamada financiarizacion de la economia).® La crisis mundial de 2008-2009 favorecié la concentra-
cion del capital dinerario en las oligarquias de los principales paises desarrollados y ello derivo en una mayor
presion hacia el capital productivo, el capital real, para una colocacion mayor del capital dinerario. Pero también
sobre el conjunto de los mercados financieros, acentuando la especulacién, el fraude y el aumento del capital fic-
ticio.

Para las economias desarrolladas, la inversién directa neta en 2011 sumaba los 358 MMDD, mismos que
fueron disminuyendo hasta tener un saldo negativo en 2016 de -260 MMDD; se recuperaria al afio siguiente, pero
nuevamente cayo6 en 2018 a -148 MMDD con una leve recuperacién en 2019 (15MMDD). Sus contribuciones a
los organismos mundiales (Otra inversion) tras subir en 2013 a casi 400 MMDD, bajaron en lo sucesivo hasta su
pico menor en 2017, cuando fue de 1191.1 MMDD, cerrando la década con un saldo negativo menor, de -92.5
MMDD.’

El capital ficticio, representado en la informacién del Fondo Monetario Internacional (FMI) por la inver-
sion de portafolio y los derivados financieros, en sus saldos netos el primero tuvo en 2011 la mayor de las caidas
en toda la década, que sumaron -1,110 MMDD, caidas menores en 2012 y 2013, para repuntar en 2016 y 2019
con un saldo neto de 417 MMDD. Se proyecta un crecimiento similar en 2020. Los saldos netos de los derivados
registrados por el FMI se distinguen por ser minasculos frente al resto de los capitales; su mayor monto fue en
2018, con 58 MMDD. Cerr6 2019 con -15.4 MMDD Yy se espera caiga un poco mas en 2020. Finalmente, el mo-
vimiento de las reservas disminuyd hasta 2014, tiene una recuperacion en 2015, pero termina en 2019 con 61
MMDD, el mas bajo de la década. Proyectan para 2020 una ligera disminucion.

5 Recogemos el término de capital ficticio de la concepcion de Marx plasmada en El Capital.
6 El detalle de su composicion se puede ver en DESJARDINS (2017).
" FMI. (2019). Cuadro A13.



CUADRO 3. BALANCES DE CUENTA FINANCIERA 'Y MOVIMIENTOS DE CAPITAL EN MERCADOS, 2011-2020

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
ECONOMIAS AVANZADAS
BALANCE DE CUENTA FINANCIERA -237.6  -153.5 230 3146 3248 436.4 3947 323 386 255.7
INVERSION DIRECTA, NETA 358.3 116.8 155 2104 -39.1 -260  322.1 -148.2 14.9 42.2
INVERSION DE PORTAFOLIO, NETA -1,110.40 -248.8 -553 741 2523 558.2 5.7 3535 4171 471.9
DERIVADOS FINANCIEROS, NETO -4.8 -97.7 74.7 -2.7 -88.7 20.3 13.6 57.9 -15.4 -18.7
OTRA INVERSION, NETA 169.6 -198.2 399 -102.5 -25.4 -60.8 -191.1 -69.6 -92.5 -296.5
CAMBIO EN LAS RESERVAS 349.9 2732 1531 1349 226.8 178.6 2443 1293 60.9 56.7
MUNDIAL
BALANCE DE CUENTA FINANCIERA -4.7 -46.6  256.6 3434 52.1 40.5 155.6 1623 4074 155.3
ESTADOS UNIDOS
BALANCE DE CUENTA FINANCIERA -526 -448.2 -400.3 -297.3 -325.9 -382  -357.6 -4455 -442  -560.9
INVERSION DIRECTA, NETA 1731 1269 104.7 1357 -202  -176.1 299 -336.8 -164  -159.1
INVERSION DE PORTAFOLIO, NETA -226.3  -498.3 -30.7 -114.9 -53.5 -195.1 -223.1 18.4 -248.9 -157.9
DERIVADOS FINANCIEROS, NETO -35 7.1 2.2 -54.3 -27 7.8 24 -20.7 -20 -4.5
OTRA INVERSION, NETA -453.7 -88.4 -473.4 -260.1 -37.1 -20.8 -186.7 -111.3 9.3 -239.4
CAMBIO EN LAS RESERVAS 15.9 4.5 -3.1 -3.6 -6.3 2.1 -1.7 5 0.2 0
ZONA EURO
BALANCE DE CUENTA FINANCIERA -40.9 182.6 439 337.6 2979 3726 4248 330.1
INVERSION DIRECTA, NETA 124.9 58.9 13.5 69.1 1785 206.8 88.7 42.3
INVERSION DE PORTAFOLIO, NETA -383.4 -177 -168.5 754 191.2 509.8 3354 255.6
DERIVADOS FINANCIEROS, NETO 5.5 38.9 41.8 65.8 95.6 16.9 27.1 1145
OTRA INVERSION, NETA 197.7 2428 544.2 123 -179.2 -378 -24.8  -111.9
CAMBIO EN LAS RESERVAS 14.3 19 8 4.4 11.8 17.1 -1.6 29.5
ECONOMIAS DE MERCADO EMERGENTES Y EN DESARROLLO
BALANCE DE CUENTA FINANCIERA 2329 106.9 26.5 288 -272.8 -3959 -239.1 -160.6 21.5 -100.4
INVERSION DIRECTA, NETA -531.6 -494.2 -482.8 -430.1 -344.8 -259.4 -302.9 -383.2 -384.9 -408.6
INVERSION DE PORTAFOLIO, NETA -134.3 -2445 -150.2 -89.7 1233 -54.6 -210.6 -116.1 -20.9 -8.1
DERIVADOS FINANCIEROS, NETO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OTRA INVERSION, NETA 152.7 415.2 75.6 4085 468.8 396.7 110.8 232.7 3123 238.9
CAMBIO EN LAS RESERVAS 742 4324 5837 1264 -527.1 -471 1613 102.8 115.8 77.1
ASIA EMERGENTE Y EN DESARROLLO
BALANCE DE CUENTA FINANCIERA 61.9 13.4 37.2 1528 75.4 -24.5 -63.8 -204 93 52.4
INVERSION DIRECTA, NETA -276.7 -220 -271.3 -201.3 -1395 -25.7 -103.3 -1829 -1786  -191.8
INVERSION DE PORTAFOLIO, NETA -57.9 -115.6 -64.8 -1244 81.6 31 -69.7 -101.3 5.2 35.8
DERIVADOS FINANCIEROS, NETO -0.3 1.5 -2 0.7 0.7 -4.6 2.3 4.7 -1.3 -0.9
OTRA INVERSION, NETA -29.8  209.5 -729 2819 4615 356.8 -88.3 53 191.2 139.5
CAMBIO EN LAS RESERVAS 428.6 1403 4449 1933 -330 -382.2 1971 23.6 77.3 71
EUROPA EMERGENTE Y EN DESARROLLO
BALANCE DE CUENTA FINANCIERA -32.6 -25.9 -64.6 -30.2 63.2 2.7 -18  104.7 71.1 33.9
INVERSION DIRECTA, NETA -39.5 -37.7 -15.6 0.5 -25.9 -45.1 -28 -20.6 -12.8 -6.2
INVERSION DE PORTAFOLIO, NETA -40.7 -92.9 -37.8 23.5 54.1 -7.3 -35.1 13.9 -15.7 -12.3
DERIVADOS FINANCIEROS, NETO 3.6 -1.7 -1.1 5.5 5.4 0.2 -2.3 -3 0.7 0.9
OTRA INVERSION, NETA 16.8 54.8 -2.5 62.1 31.4 20 30.9 67 41.6 12.6
CAMBIO EN LAS RESERVAS 27.2 51.6 -7.7  -121.8 -1.8 35 16.5 47.4 57.3 38.9
AMERICA LATINAY EL CARIBE
BALANCE DE CUENTA FINANCIERA -126.6 -1559 -196.8 -196.7 -186.8 -97.1 -89.2 -113.9 -80.6 -81.1
INVERSION DIRECTA, NETA -146.8 -1585 -149.8 -138.4 -131.9 -1254 -122 -145.5 -139.9 -137.3
INVERSION DE PORTAFOLIO, NETA -104.4 -80.9 -100.4 -109.4 -50.8 -49.4 -41.9 -4.9 9.2 -13
DERIVADOS FINANCIEROS, NETO 5.5 2.5 1.8 7 1.2 -2.9 3.9 3.9 34 3.6
OTRA INVERSION, NETA 11 22.1 39.8 4.8 23.6 59.5 53.4 18.9 50.5 55.3



CAMBIO EN LAS RESERVAS 108.1 58.9 11.8 393 -28.8 21.1 17.2 13.8 -3.7 10.5
MEDIO ORIENTE Y ASIA CENTRAL

BALANCE DE CUENTA FINANCIERA 343.8 2999 3058 179.6 -152.5 -218.8 -31.1 95.9 -8.9 -46.1
INVERSION DIRECTA, NETA -36 -43.2 -22.7 -42.6 -10.3 -29.1 -12.6 -4.6 -9.7 -23.2
INVERSION DE PORTAFOLIO, NETA 88 73 75.2  129.9 61.8 -12.2 -41.5 -3.9 -9.7 -6.3
DERIVADOS FINANCIEROS, NETO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OTRA INVERSION, NETA 135 1085 1213 68.6 -51.7 -42.3 1055 90.5 23.9 29.9
CAMBIO EN LAS RESERVAS 157.5 161.7 132 23.7 -151.8 -135 -82.3 14.1 -12.8 -45.8
AFRICA SUB-SAHARA

BALANCE DE CUENTA FINANCIERA -13.6 -24.5 -55 -76.6 -72.1 -58.2 -36.9 -43.3 -53.1 -59.5
INVERSION DIRECTA, NETA -32.6 -34.6 -23.5 -48.3 -37.3 -34.1 -37 -29.5 -43.9 -50.2
INVERSION DE PORTAFOLIO, NETA -19.2 -28.2 -22.3 9.3 -23.4 -16.7 -22.4 -19.9 -9.8 -12.4
DERIVADOS FINANCIEROS, NETO -1.7 -1.7 -0.8 -1.5 -0.4 0.9 0.3 -0.5 -0.5 -0.5
OTRA INVERSION, NETA 19.7 20.4 -10.2 -8.9 4 2.7 9.3 3.2 5.1 1.7
CAMBIO EN LAS RESERVAS 20.6 20 2.6 -8 -14.7 -10 12.8 3.7 -2.3 2.6

Notas: La insuficiencia de informacion no permite fijar los datos en los Derivados y las proyecciones de 2019 y 2020 para la Zona Euro
Fuente: Construido con datos de: WEO (2019). Table A13

Globalmente considerados, en las economias desarrolladas presenciamos un crecimiento espectacular del
capital ficticio en los mercados accionarios que se remonté de un saldo negativo de mas de un billén de délares en
2011 a un saldo positivo de 417 MMDD en 2019, frente a magnitudes insignificantes en los derivados. El capital
dinerario conectado a la economia real, la Inversion directa, vino de mas a menos en toda la década, lo mismo que
los cambios en las reservas y las contribuciones a los organismos financieros mundiales (Cuadro 3).

Particularmente, en los Estados Unidos la inversion directa neta cae de 173 MMDD en 2011 a -164
MMDD en 2019, lo que refleja una importante destruccion de capitales; la inversion de portafolio, con excepcion
de 2018, en toda la década tuvo saldos negativos, cerrando con una pérdida de -249 MMDD en 2019. Con magni-
tudes pequefias, también cerr6 con negativos en la inversién neta de portafolio, con -20 MMDD en 2019. Asi-
mismo, en toda la década sus contribuciones a los organismos financieros mundiales fueron negativas, aunque con
una tendencia a la mejoria en 2019. Sus cambios en las reservas son de orden menor y descendente al cierre de la
década. En una palabra, los movimientos del capital dinerario en los Estados Unidos en toda la década revelan la
destruccion de capital en la economia real y de capital ficticio en los mercados financieros.

En la Zona Euro, con la informacion hasta 2018, la inversidn directa neta crecié hasta un maximo de 207
MMDD en 2016 y disminuyd hasta 42 MMDD en 2018; los resultados en los mercados accionarios mejoraron en
la segunda mitad de la década, tras presentar un saldo negativo de -383 MMDD en 2011 y llegar a 2018 con 256
MMDD. Los saldos en el mercado de derivados siempre fueron positivos, alcanzando su méaximo valor en 2018
con 115 MMDD. Las contribuciones a los organismos financieros, de sumar 198 MMDD en 2011 y 544 MMDD
en 2013, terminaron en 2018 con -112 MMDD, lo que indica un retiro significativo de la Zona en los 6rganos
recolectores de capital para su uso en los tiempos de tempestades. Sus saldos en las reservas siempre fueron redu-
cidos, logrando un repunte en 2018 de 30 MMDD. EI desempefio global es sustantivamente mejor al que presen-
tan los Estados Unidos.

Veamos ahora lo que ocurre en la parte del capitalismo mundial no desarrollado, que incluye a los paises
Ilamados emergentes y en desarrollo.

En inversion directa el saldo es negativo en todos los afios. Se hacen grandes retiros que, sumados, arro-
jan un saldo de mas de 4 billones de délares (BDD) de pérdidas en toda la década y auguran un empeoramiento en
2020. En la inversion neta de portafolio toda la década fue de saldos negativos, salvo 2015, de cantidades fluc-
tuantes entre -134 y -245 MMDD en los dos primeros afios, para terminar 2019 con un saldo negativo de -21
MMDD en 2019. En el otro mercado de capital ficticio no hay datos; en los saldos netos a las instituciones finan-
cieras mundiales ocurre una sangria a estas economias, pues todos los afios los resultados son positivos, con trans-
ferencias que van de hasta 415 MMDD en 2012 a 312 MMDD en 2019. Los cambios en las reservas también son
significativos: en 2011 fueron de 742 MMDD para concluir la década con 116 MMDD. Globalmente considera-
dos, este segmento mayoritario de paises a nivel mundial atestigué una drastica relocalizacion de capital en for-



ma de Inversion directa, asi como de sus mercados accionarios, hacia las economias desarrolladas. Una de las
consecuencias de esta salida de capitales es la progresiva disminucion de sus reservas.

Por regiones, ocurre un hecho inusitado en el movimiento mundial de los capitales: los saldos netos de la
Inversion directa son negativos en todas las regiones y en toda la década, con la sola excepcién de 2014 en los
paises europeos, cuando el saldo fue positivo en 0.5 MMDD. Los paises no desarrollados de Asia, Europa, Amé-
rica Latina, Medio Oriente y Asia Central, asi como Africa Sub-Sahara vivieron en toda la década un retiro de
capital de inversion directa. La mayor sangria se presenta en los paises asiaticos con saldos negativos que oscilan
entre -277 MMDD y -150 MMDD en promedio, por afio. Le siguen los paises latinoamericanos con sangrias de -
159 MMDD a -122 MMDD por afio; en los europeos, africanos, Medio Oriente y Asia Central, los saldos negati-
vos van de los -45 MMDD a -13 MMDD anuales.

En sus contribuciones a los organismos financieros mundiales, las mayores transferencias son de los pai-
ses asiaticos, con montos de tres cifras en casi todos los afios; en Medio Oriente y Asia Central el promedio es de
62 MMDD por afo; en los europeos la mayor parte de la década es de contribuciones situadas entre los 30 y 60
MMDD vy algo parecido ocurre en América Latina y EI Caribe. Los menores montos se dan en los paises africa-
nos.

Por lo que respecta al capital ficticio, hay saldos netos negativos de tres cifras en la mayoria de los afios
en los paises asiaticos para el caso de la inversion de portafolio; en los europeos, de saldos negativos en los prime-
ros afios de la década que iban de -93 a -38 MMDD, termind en 2019 con -16 MMDD. Los paises latinoamerica-
nos tuvieron una fuerte sangria en sus mercados accionarios de 2011 a 2015, aunque menor a la de los paises asia-
ticos; en los paises &rabes y de Asia Central la primera mitad de la década son saldos positivos, pero en la segunda
mitad son negativos, aunque menores. Finalmente, Africa fue objeto de una salida menor de capitales en sus bol-
sas, pero al fin reduccién de capitales: todos los afios con saldos negativos que van de -28 a -9 MMDD. Respecto
a los derivados, la no entrega de informacién por los paises de Medio Oriente y Asia Central motivé que como
bloque de paises en desarrollo el informe del FMI no incluyera su valoracion, pero en general los saldos de capital
de este mercado son menores en todas las regiones.

El cambio en las reservas, por el contrario, es relativamente significativo: en Asia los primeros afios de la
década oscilan entre los 140 y los 445 MMDD, para cerrar en 2019 con 77 MMDD; en los paises europeos la
mayoria de la década tiene cambios que van de 17 a 57 MMDD (2019) en los afios positivos, y entre 2013 y 2015
oscil6 entre -122 y -1.8 MMDD. Los paises latinos disminuyeron progresivamente sus reservas en el curso de la
década, de 108 MMDD en 2011 a -3.7 mdd en 2019; en Medio Oriente y Asia Central los primeros afios son de
cambios muy favorables, pues rebasan los 130 MMDD en cada uno de ellos y en Africa son menores: de 3 a 21
MMDD los primeros tres afios y -2.3 en 2019.

En una valoracién general, en el capital financiero que tiene una conexion directa con la acumulacion de
capital y de mercancias, la inversion directa, los saldos netos de las economias emergentes y en desarrollo son
considerablemente menores a los de las economias avanzadas. Para el caso de 2019 hay una diferencia de mas de
500 MMDD. La tendencia de estas Gltimas es decreciente, lo mismo que en las emergentes desciende a partir de
2016. Esto nos indica la relocalizacion de los flujos de capital que estan conectados con la reproduccién hacia los
centros imperialistas. En el caso de Otra inversion, es decir, el capital que aportan los paises a los organismos
financieros mundiales es mayor el que hacen las economias emergentes y en desarrollo, lo que es un reflejo de la
sustraccion de plusvalia de estas regiones. El afio 2019 cerré con més de 300 MMDD aportados por éstas, mien-
tras que las economias avanzadas registraron una reduccién de -100 MMDD.

En el mercado de reservas, los cambios en las economias avanzadas son ligeramente descendentes, pero
los de las economias emergentes y el desarrollo se desplomaron desde 2011, afio en que sumaron casi 800
MMDD para ser de menos de 400 MMDD en 2015 y 2016, aunque tienen una tibia recuperacion de 2017 a 2019,
cuando llegaron casi a 200 MMDD.

En lo que se refiere al capital ficticio, solo disponemos para el comparativo de la inversion de portafolio
neta, que en los dos grupos de economias es ascendente desde 2011, aunque los volimenes en las economias
desarrolladas sobrepasaron los 400 MMDD en 2019, mientras que los de las emergentes y en desarrollo fueron
negativos desde 2016 y en 2019 cayeron a -8.1 MMDD. Es otra cara del cambio de direccion de los flujos del
capital financiero mundial.



Los volimenes de capital de préstamo externos

La deuda externa de los paises en desarrollo y emergentes llegd en 2011 a 6.8 BDD. Salvo una ligera
disminucidn de su crecimiento ocurrida en 2015 y 2016, los volimenes de capital prestado a estas economias son
crecientes, para llegar en 2019 a 10.6 BDD, aumentando el 55.33%. Por los montos de deuda que tienen, los pai-
ses asiaticos y los latinoamericanos son los méas endeudados con el 36.59% y el 22.68%, del total, respectivamen-
te. (Cuadro 4).

En 2011 el mundo emergente y en desarrollo pagaba el equivalente al 31.10% de la deuda externa adqui-
rida (2.12 BDD), pero para 2019 pagaba un capital que equivalia al 35.06% de su deuda, es decir, 3.7 BDD. Por
regiones, los pagos de deuda en 2011 estaban distribuidos de la siguiente forma: Asia emergente y en desarrollo
contribuia con el 44%, Europa con el 29.75%, Medio Oriente y Asia Central, con el 9.06%; Africa Sub-Sahara, el
3.03% y Ameérica Latina y EI Caribe con el 14.14%.

Para 2019 el pago de deuda en los paises asiaticos representaba el 55.97% del total, el de los paises euro-
peos el 16.04%, los latinoamericanos el 15.48%, los arabes y Asia Central el 9.01%, y los africanos al sur del
Sahara, el 3.48%. Por consiguiente, los pagos de capital de préstamo aumentaron considerablemente en la region
asiatica, pues crecieron mas del 200% en nueve afios; los paises europeos, por el contrario, disminuyeron el vo-
lumen de sus pagos tanto en su porcentaje con respecto al total como en magnitud de valor, pues descendieron por
debajo de lo que pagaban en 2019; arabes y africanos duplicaron el volumen de sus pagos y los latinoamericanos
casi lo duplicaron.

Pero si consideramos lo que representa el volumen de deuda de cada region con relacién a su PIB, los re-
sultados son los siguientes. Considerando a todo el mundo emergente y en desarrollo, la deuda creci6 del 27% al
31% en esos nueve afios. Por regiones, Asia, la que tiene las magnitudes mayores de deuda, sin embargo, es la
region donde representa el menor porcentaje con relacién a su PIB, que pasé de 18.6% a 19.2% en 2011 y 2019,
respectivamente; los paises europeos en 2011 eran los que mas comprometido tenian su producto anual con la
deuda, pues representaba el 48.8%, y asi cerraron también en 2019. Medio Oriente y Asia Central ocupaba en
2011 el segundo lugar, con el 29.7% de su deuda con relacion al PIB, y en nueve afios salto al 47.5%; América
Latina y El Caribe era la tercera region en 2011 con el 27.4% de la deuda con relacion a su producto creado, pero
en 2019 salt6 al segundo lugar con el 48.7%. Los paises africanos también vieron mas comprometida su riqueza
con relacidn a sus deudas, pues de representar éstas en 23% del PIB en 2011, para 2019 represento el 42.2%.

En una palabra, el mundo en desarrollo se vio obligado a comprometer un porcentaje mayor de su riqueza
material con los volimenes de deuda externa contraidos al cierre de la década anterior, pues con la excepcién de
las naciones asiaticas, sobrepasaron el 40% de su PIB, aunque en el caso de estas Gltimas las magnitudes absolu-
tas de deuda hayan aumentado 122.7%, pero su proporcion relativa con respecto al PIB se mantuviera baja
(19.2%), lo que es un reflejo de la gran masa de riqueza creada por esta region.

CUADRO 4. DEUDA EXTERNA DE LOS PAISES EMERGENTES Y EN DESARROLLO, Y SU PAGO TOTAL Y POR REGIONES
REGION 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
ECONOMIAS EMERGENTES Y EN
DESARROLLO
GRUPOS REGIONALES
ASIA EMERGENTE Y EN DESARROLLO | 2,145.70 | 2,416.20 | 2,881.80 | 3,212.10 | 2,819.60 | 2,874.70 | 3,374.20| 3,622.80| 3,879.00
EUROPA EMERGENTE Y EN DESA-

6,824.10 | 7,548.90 | 8,443.60 | 8,884.00 | 8,392.80 | 8,766.90 | 9,707.60 | 10,127.00 | 10,599.70

1,813.70 | 1,997.90 | 2,179.60 | 1,976.10 | 1,791.70 | 1,777.30 | 1,911.40 | 1,822.40 | 1,828.90

RROLLO

AMERICA LATINA Y EL CARIBE 1,492.80 | 1,712.00 | 1,864.20 | 2,063.20 | 2,055.70 | 2,149.00 | 2,241.70 | 2,332.60 | 2,405.00
MEDIO ORIENTE Y ASIA CENTRAL 1,050.60 | 1,055.00 | 1,109.10 | 1,174.10 | 1,256.10 | 1,448.50 | 1,584.80 | 1,705.30 | 1,793.20
AFRICA SUBSAHARA 3213 367.9 408.9 458.5 469.6 517.4 595.5 644 693.5

PAGO DE DEUDA

ECONOMIAS EMERGENTES Y EN
DESARROLLO

GRUPOS REGIONALES
ASIA EMERGENTE Y EN DESARROLLO 934.11,244.20|1,427.50| 1,830.00 | 1,981.70 | 1,544.70 | 1,547.60 | 1,879.30| 2,080.60
EUROPA EMERGENTE Y EN DESA- 631.7 678.4 791.9 796 646.9 612.2 619.1 626.2 596.1

2,122.80 | 2,619.80 | 3,025.60 | 3,450.00 | 3,580.00 | 3,100.10 | 3,139.20 | 3,504.90| 3,716.70
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RROLLO

AMERICA LATINA Y EL CARIBE 300.2* 440.1 484.5 519.5 614.5 583.4 599.2 569.9 575.4
MEDIO ORIENTE Y ASIA CENTRAL 192.4 189.3 239.9 222.8 242.1 269 282.9 313.3 335
AFRICA SUBSAHARA 64.4 67.9 81.8 81.7 94.9 90.8 90.3 116.1 129.6

PORCENTAJE DE DEUDA CON RESPECTO AL PIB

ECONOMIAS EMERGENTES Y EN

DESARROLLO 27 26.8 28.9 30.9 30.9 30.6 30.7 31.6 31
GRUPOS REGIONALES

ASIA EMERGENTE Y EN DESARROLLO 18.6 18.9 21 21.5 18.5 18.3 19 19.4 19.2
FE{LF:SIC_)LP(;A EMERGENTE Y EN DESA- 48.8 45.4 48.7 56.2 58.8 56.2 51 50.6 48.8
AMERICA LATINA Y EL CARIBE 27.4 29.5 32.8 37.5 44 42.7 42.3 48 48.7
MEDIO ORIENTE Y ASIA CENTRAL 29.7 29.4 29.5 30.4 39.2 43.5 47 46.6 47.5
AFRICA SUBSAHARA 23 23.9 25.6 28.2 33.6 36.9 37.8 41.9 42.2
*Estimado.

Fuente: Construido con datos de FMI (2019). Tablas B.
Entre la esperada reanimacion de la economia mundial y su desplome

La economia mundial cerraba la década anterior en la fase de estancamiento econémico y las proyeccio-
nes para 2020 auguraban todavia la continuacion en esa fase en los principales mercados financieros, aungque no
en el capital productivo, donde se esperaba una recuperacion del producto mundial creado, proyectando su transi-
to del 3% al 3.4% del PIB mundial en 2020, de acuerdo con las estimaciones que el FMI hacia en octubre de
2019. La economia real saldria del estancamiento para comenzar la fase de reanimacion del ciclo, mientras en los
mercados financieros continuaria el reajuste del capital ficticio: en los saldos netos de la inversion de portafolio y
en los derivados, e incluso en el capital destinado a los organismos financieros mundiales y en la disminucién de
las reservas, por lo que se refiere a las economias avanzadas.

Tratdndose de las economias en desarrollo y las llamadas emergentes, se preveia para 2020 el empeora-
miento del balance de cuenta financiera y del capital de inversion directa, pero con ligeras recuperaciones en los
mercados accionarios y leves caidas en las contribuciones a los organismos mundiales y en la variacién de las
reservas. Sin embargo, esto que era la repeticion de las condiciones tipicas de la economia mundial en sus vaive-
nes ciclicos para el restablecimiento de la reanimacion de la tasa de ganancia, se vio alterado por dos aconteci-
mientos de caracter politico, aunque su trasfondo tiene que ver con grandes decisiones en el comportamiento del
mercado mundial.

Nos referimos a la pandemia del Covid-19 y a la crisis en el mercado petrolero mundial.

Todo apunta a que este virus fue creado en laboratorio y llevaba como destino su propagacion entre la po-
blacién china, como fue en sus origenes. Un alto funcionario de la Republica Popular China lo denunci6 y sefial6
a los Estados Unidos como el creador y propagador de esta arma letal, ante lo cual el gobierno norteamericano
reaccion6 con un tibio desmentido. Su propagacion generé una pandemia que no solo escalé a varios continentes,
sino que lleg6 incluso a la nacion estadounidense.

Durante el siglo XX vimos como se aplicaban estas formas de destruccion de la vida humana en algunos
paises, pero solo hasta 2009 presenciamos una nueva forma en su uso. En ese afio se desaté la pandemia de in-
fluenza cuyo epicentro ubicaron al principio justamente en la nacion mexicana. En ese entonces “se registraron
pérdidas econdémicas por alrededor de 40 mil millones de pesos, equivalentes al 0.334 por ciento del PIB de ese
afo”, segun declaraciones del Secretario de Salud de ese entonces.® Aparte del uso del Fondo de Proteccion de
Gastos Catastroficos del Seguro Popular que oscilaban entre 20 y 30 miles de millones de pesos (MMDP), el go-
bierno panista de Calderon gestiono ante el Banco Mundial un préstamo por 205 millones de délares (MDD). En
ese entonces se critico que las medidas extremas que aplico el gobierno federal habian sido prematuras y que ha-
bian implicado un alto costo econdmico al pais en disminucidn de riqueza producida, pérdida de 400 mil empleos,

8 De acuerdo con las declaraciones de José Angel Cérdova V. al diario Excélsior. El detalle se puede ver en RODRIGUEZ
(2020).
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la devaluacion de la moneda “y una percepcion de vulnerabilidad extrema entre la poblacion (MONREAL,
2020)°.

Pronto se veria que México no habia sido el centro de propagacion de la influenza, pues por lo menos hu-
bo mas casos y decesos en Brasil, Estados Unidos y Argentina, y posteriormente se informaba que se habia ex-
pandido a otros paises. Las medidas asumidas consistieron en la suspensién de las clases en las escuelas, de las
actividades en las ramas econdmicas mas susceptibles de la propagacion como la del transporte aéreo y terrestre,
el turismo, la recreacién y todas aquellas que implicaban la concentracién de grupos humanos susceptibles de
contagio.'® En su conjunto provocaron la paralisis parcial de la economia y de la accién social de los paises donde
los medios informaban que se habia propagado el virus.

Pero lo nuevo de la pandemia de la influenza estriba en su propagacion justo en el afio en que colapso la
economia mundial: 2009. Al detenerse parcialmente la accién social y econdémica a nivel mundial, se acentuaba la
interrupcion de la produccién mundial de mercancias y de servicios, con lo que se le ponia un freno més dréstico a
la inercia de la sobreproduccion; de igual manera, obligaba a la poblacion mundial a consumir ese exceso de ri-
gueza creada, al mismo tiempo que se producia una destruccién de capital a escala planetaria provocada por la
paralisis parcial del orden social y econémico que inutilizaba grandes masas de capital fijo y de capital circulante.
La pandemia acentu6 la caida de la produccion mundial y de todos los mercados financieros y con ello ayudé a
tocar fondo en un tiempo récord. El resultado fue que, de ocurrir una fuerte destruccion de capital fijo de -8.15 en
2009, para el afio siguiente subi6 de manera espectacular al 10.09% y que el PIB se moviera del crecimiento nulo
en 2009 (0.0%), al 5.4% al afio siguiente. En términos de valor, el dréstico salto se produjo de la siguiente mane-
ra: de haberse producido poco mas de 61 billones de dolares en 2008, un afio después cay6 a 57.7 BDD vy, tras el
estancamiento clasico motivado por el desplome de la tasa mundial de ganancia sumado al acentuamiento de la
paralisis forzada por la pandemia, en 2010 el producto mundial se recuperaba para llegar casi a los 63 BDD y
crecer consecutivamente todavia cuatro afios mas (Cuadros 1y 2). La estrategia funciono: la pandemia coadyuvo
a reducir de manera considerable el tiempo de estancamiento, acelerando la rotacion del capital en su conjunto, o
sea, el sufrimiento del capital por ver la destruccion de aquello que se produjo de riqueza real en demasia y el
desvanecimiento del capital ficticio creado por la especulacion y el fraude en los afios previos, durante su fase
expansiva.

La oligarquia mundial habia descubierto y confirmado una nueva forma de acortar el tiempo en el que se
destruye la sobreproduccion de mercancias y de capital, que es lo que distingue al estancamiento como fase par-
ticular del ciclo econémico, y al mismo tiempo una manera de potenciar la recuperacion. No importaba que la
pandemia fuese real en toda su extensién o solo parcial y focalizada; lo verdaderamente importante era que los
medios de difusion masiva de corte nacional y planetario crearan un trastorno grave del sentido de la realidad en
millones de seres humanos que los obligara a confinarse en sus casas, aunque fuese a base de mentiras en la gran
mayoria de los casos, como nos dimos cuenta afios después.

En este entorno se produjo una ofensiva del capital contra la clase obrera mundial. Aprovecharon la paréa-
lisis social y el miedo para emprender una cruzada contra las prestaciones sociales mas importantes. Uno a uno
comenzaron a caer los regimenes de jubilaciones, empezando por México y extendiéndose posteriormente a los
principales paises americanos y a los paises europeos. Le siguieron los recortes al sistema de salud y de seguridad
social en general, pasando por la concentracién del manejo de los fondos de pensiones a manos de los grandes
capitales financieros. En general, la subita rearticulacion del proceso de reproduccion a escala mundial fue posible
por esta fuerte degradacién del bienestar econémico y social de las clases trabajadoras y por la transferencia de
bienes publicos de primer orden que controlaban los Estados nacionales a manos de las corporaciones multinacio-
nales; asimismo, en una segunda oleada de privatizaciones y desregulaciones, como ocurrié con los hidrocarburos

°® En una entrevista realizada al actual titular de Hacienda en México, Arturo Herrera, también se insiste en esta leccion
aprendida: “... tomar medidas anticipadas puede tener efectos econdmicos importantes mayores a la epidemia... la depen-
dencia [Hacienda] ahora debe alinearse a las recomendaciones de la Secretaria de Salud (SS) en el tema del coronavirus, con
el fin de que una vez definida la trayectoria de la enfermedad, Hacienda estime los posibles impactos en los sectores produc-
tivos” (PARAMO, 2020)

10 Reportes que abundan en la explicacion del impacto econdémico en México lo tenemos en ALONSO (2009) y BBC (2009).
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y la energia en el caso de México mediante las llamadas reformas estructurales, como lo revelan las publicaciones
de la OECD de aquellos afios. !

Hoy, 2020, no vivimos una crisis como la ocurrida en 2008-2009, aunque hemos sobrepasado sus magni-
tudes, padeciendo ademas sus secuelas de crecimiento lento; al cerrarse la década anterior, nos encontrabamos en
la fase de estancamiento motivada por la caida de la economia mundial a fines de 2018. Por otra parte, como ya
deciamos en nuestro anterior balance de la economia mundial y la mexicana, en los Gltimos afios se ha producido
un viraje en la economia mundial consistente en el ascenso de China como la potencia exportadora de mercancias
namero uno, dejando a los Estados Unidos en el segundo lugar de importancia. Esto deposit6é en China una enor-
me influencia en el mercado mundial, particularmente en el comercio de la riqueza tangible; en la intangible, don-
de se alojan los servicios, la posicion de estos dos paises esta invertida, pero aun asi, China ya habia adquirido una
posicién dominante en los flujos del comercio mundial de las mercancias que son el soporte material de la crea-
cién de riqueza. Aunado a lo anterior, vimos como en 2019 las tensiones entre los dos paises se agudizaron por la
ventaja de China en la propagacion mundial de la tecnologia 5G, que es la base material para los flujos mundiales
de informacion y para el advenimiento mundial de las innovaciones que estdn marcando el transito hacia una re-
volucidn del proceso capitalista de trabajo: la inteligencia artificial, el Internet de las Cosas, el Internet del Todo,
la robdtica compleja, la ciber medicina, la ciberbiologia y la genética.

Frente a este entorno, en el que los Estados Unidos dieron el viraje hacia el proteccionismo como la via
para potenciar la acumulacion de capital en su espacio natural, todo hace suponer gue, recogiendo la experiencia
fructifera del uso de las pandemias para alterar la marcha normal de la acumulacion y sus momentos de reestruc-
turacion, ha escogido justo un arma bioldgica para contener la expansion de China en la economia mundial y para
vigorizar la reproduccion. Hoy vivimos una guerra bioldgica, cuyo destino original era el oriente de Asia, pero la
propagacion planetaria del covid-19 en los principales paises de todo el orbe muestra el desbordamiento de esta
accion y nos ha arrastrado hacia una marcada degradacion de la condicién humana.

En el momento en que se escriben estas lineas,!? existen 1,996,083 personas infectadas y 128,530 falleci-
das. La lista de decesos esta encabezada por los Estados Unidos, con 26.059; Italia, con 21,645, Espafia, con
18,579, Francia, con 15,729; Reino Unido, con 12,868; Irdn, con 4,777; Bélgica, con 4,440; China, con 3,352
Alemania, con 3.254 y Holanda, con 2,945. Estados Unidos y Europa son el centro de la pandemia, junto con
Irdn. México registra 406 decesos y Rusia 198. China ha logrado sortear la crisis, y cada vez son menos los dece-
sos que tiene, a pesar del gran nimero de habitantes que tiene; lo mismo podemos decir de la India, que tiene 392
fallecidos.® El costo en vidas humanas es alto y todo parece indicar que se le escapd de las manos a quienes or-
questaron esta guerra'®; pero, en medio de esta grave situacion, los signos de su uso como arma contra el adversa-
rio y medio para refuncionalizar la producciéon mundial de capital estan presentes, al igual que en 2009. Nos lo
muestran la magnificacion de los lamentables sucesos y la mentira, en muchos casos, por los medios de difusion.

La manipulacion ideoldgica de grandes masas humanas por los duefios de los medios de difusion es pa-
tente cuando comparamos esta situacién con el recuento de las defunciones a nivel mundial. Con las cifras pro-
porcionadas por la Organizacion Mundial de la Salud, desactualizadas por cierto, observamos que en el afio 2016
hubo 56.4 millones de fallecidos, de los cuales mas de la mitad fueron causados por cardiopatia isquémica y el
accidente cerebrovascular, con 15.2 millones de defunciones; la enfermedad pulmonar obstructiva crénica
(EPOC) con 3 millones; el cancer de pulmén, junto con el de traquea y bronquios, con 1.7 millones; la diabetes,
con 1.6 millones; las infecciones respiratorias menores, con tres millones; las enfermedades diarreicas, con 1.4
millones de decesos; la tuberculosis, con 1.3 millones, encontrandose también las enfermedades mentales entre las
10 primeras causas mas importantes de las defunciones. Los accidentes de transito cobraron la vida de 1.4 millo-
nes de personas.’® Sin embargo, de todo esto no se dice nada y mucho menos se le compara con la pandemia ac-

11| a receta neoliberal la podemos ver en OECD (2009).

1215 de abril de 2020.

13 Zafra y otros (2020)

14 Aunque también puede ser resultado de aquellas mentes monstruosas en la clspide de la oligarquia mundial que claman
por una reduccion forzada de la poblacion mundial para disminuir la presién social de las clases trabajadoras.

15 OMS (2018).
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tual, lo que nos confirma que esa guerra bioldgica va acompafiada de otra guerra, la mediatica, por confinar hasta
los limites extremos, a la poblacion mundial a través del miedo y la sicosis colectiva.

Il Consecuencias econdémicas de la pandemia y crisis petrolera

A la pandemia se sumo la confrontacion en el mercado petrolero. En medio del estancamiento mundial,
los precios de las principales materias primas fundamentales fueron cayendo, entre ellos los del petréleo crudo.
Sin la posibilidad de la elevacion de estos Gltimos por medio de incursiones bélicas de los EUA en algln territorio
de Medio Oriente, como sucedia en Siria antes de la propagacién del covid-19, la oligarquia norteamericana inten-
t6 un acuerdo con la Federacion Rusa a través de Arabia Saudita para reducir la produccion diaria y con ello incli-
nar los precios al alza para garantizar buenos margenes de ganancia en la extraccion de los hidrocarburos de es-
quisto dentro de su territorio, cuyos costos de produccion son mucho mas elevados con relacion al crudo conven-
cional. Eso suponia que Rusia sacrificara una parte importante de su renta petrolera al recortar la produccion. Al
no llegar a un acuerdo, Arabia Saudi aumento la produccion, inundando el mercado petrolero mundial en pleno
estancamiento econémico, desplomando los precios del crudo a niveles historicos, cayendo hasta un 30% el 9 de
marzo de 2020, la mayor caida desde la Guerra del Golfo en 1991. Perdi6 Estados Unidos, pero también Rusia y
en general todos los paises productores de crudo. En nuestro pais cayeron a poco mas de diez délares el barril de
la mezcla mexicana, por debajo de los costos de produccion, y en EUA el West Texas bajaba hasta los 27 dolares.
Perdian los paises productores, pero ganaban Europa y Asia oriental con el desplome de los precios.

Esta confrontacion acentud el desplome de la economia mundial. En su clasica reaccion inmediata, los
principales mercados accionarios se desplomaron en una caida sin precedentes: los norteamericanos cayeron 5%,
los indices japoneses caian 5%, el britanico se desplom6 en un 8.8%; el mercado accionario francés cayé mas del
7%, el aleman 7.8%; el espafiol mas del 7% y el italiano perdié mas del 11%.¢ A la guerra comercial que mante-
nian los Estados Unidos con China se sumaba la guerra en el mercado petrolero, provocando una crisis en la ma-
teria prima fundamental de la reproduccién y en el mercado accionario mundial. En tanto, la propagacion de la
pandemia se desplazaba de Asia oriental hacia Europa y Norteamérica, principalmente en los Estados Unidos,
conduciendo a una crisis humanitaria.

Lo que vino a remontar la crisis del petroleo fue la decision de Estados Unidos de enfilar sus tropas hacia
Venezuela con el pretexto del combate al narcotrafico. Esto propicié que nuevamente se sentaran a negociar para
Ilegar a un acuerdo en produccion y precios, lo cual revirtid la tendencia hacia el alza en la primera quincena de
abril, aunque la epidemia seguia expandiéndose. Pero veamos a detalle esto ultimo.

Los primeros resultados adversos de la pandemia en la actividad econdémica se tuvieron en China: cayo la
produccion industrial real en la parte continental del 5% a -20% y sus ventas al menudeo bajaron del mas de 7% a
casi -15%.%" Por las medidas de confinamiento social y econémico de la poblacién, la pandemia cobré un reduci-
do nimero de vidas en esta nacién y lograron contener su propagacién, situacion que pone a esta nacion en la ruta
de la normalizacién de sus relaciones sociales y econémicas. Sin embargo, a nivel mundial ocurre el fenémeno
inverso. Entre la segunda quincena de marzo y la primera de abril al inducir al confinamiento a gran parte de la
poblacién del planeta, se han paralizado ramas enteras del capital productivo, entre las cuales se encuentran el
turismo, las comunicaciones y los transportes, los restaurantes y la rama del entretenimiento presencial como la
industria cinematogréfica, los conciertos, etcétera; otras actividades también estadn suspendidas, como la educa-
cion presencial en todos sus niveles y en general la produccion material y de servicios ha disminuido de manera
notoria en la medida que la pandemia se va extendiendo y acentuando. Por estas circunstancias, en la esfera de la
produccioén de capital a nivel mundial el estancamiento se ha recrudecido, en vez de la distension que los orga-
nismos mundiales auguraban a fines de 2019.2 Ya con la informacién procesada del primer trimestre de 2020,
ahora el FMI prevé una caida del PIB mundial en -3%, del -6.1% en las economias desarrolladas y de -1.0% en
las emergentes y en desarrollo. Particularmente significativa es la expectativa de la reduccion en los Estados Uni-

16 RT NOTICIAS INTERNACIONALES (2020a)

17 BERGER, Kang y Rhee (2020).

18 Un indicador del grado de afectacién en la economia real lo tenemos en las pérdidas de la aerolinea Lufthansa, la cual re-
gistra pérdidas por mas de un millén de dolares por hora.
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dos, calculada en -5.9%, en la Zona Euro, de -7.5%, en Europa emergente de -5.2%, lo mimo que en América
Latina y el Caribe y en menor medida en Asia emergente y en desarrollo con un crecimiento esperado de 1%. En
el caso de China, se proyecta un 1.2% de crecimiento.’® En términos generales, los niveles esperados del colapso
de la produccion mundial en 2020 son atn peores que los habidos en la crisis general de 2008-20009.

Pero el confinamiento también ha colapsado el conjunto de los mercados que integran la circulacion del
capital. EI primero de ellos es justo el llamado mercado de bienes y servicios, donde el consumo ha caido a los
minimos indispensables. Hoy las compras se han reducido a la adquisicion de los medios de subsistencia inmedia-
tos de la poblacion mundial. EI comercio mayorista también se ha reducido notoriamente por las caidas mayores
de la produccion mundial y, al caer el primer mercado que convierte la produccion mundial en dinero a través de
los actos de compra-venta, fueron cayendo uno a uno los restantes mercados debido al desplome de la tasa de
ganancia. Y con ella, de las tasas de interés, como ocurre en el Banco Central Europeo, que son de 0.00%; en la
Reserva Federal, de -0.25%, el Banco de Inglaterra, de 0.10%; el Banco Nacional Suizo, con -0.75% y el Banco
de Japon, con -0-10%% (Gréficas 5y 6); los mercados accionarios sufrieron su mayor caida la tercera semana de
marzo, aunque se han recuperado posteriormente (Gréafica 7). Lo mismo cabe decir con el precio del oro.

Al caer el estancamiento a niveles todavia

Tasas de interés GRAFICA 5. TASAS DE INTERES. FED mayores, se han profundizado los elementos que lo
e R tipifican. Aparte de la reduccion de las tasas de inte-
< | wx@ rés, el capital de préstamo se ha encarecido de mane-

.| notable, particularmente en los mercados de crédi-
~ tode mayor riesgo (en bonos de alta rentabilidad, los
- préstamos apalancados y la deuda privada). La in-
I version de cartera en los paises emergentes y en
lll desarrollos ha sufrido la mayor caida en toda su
| MI ||||||| historia. Como el cierre parcial de las economias
Investing com IlIlIlIII-.. -....-.-....-......-mllll [, . ., .
Swm s oeor e s nacionales continta y aumenta a medida que se pro-

paga la pandemia, se ha paralizado la entrada de
capitales, motivando el sobreendeudamiento de los
paises. De esta forma, la demanda de capital de prés-
tamo se ha acentuado y encarecido mas alla de los
GRAFICA 6. TASAS DE INTERES. BCE niveles habituales que ocurren en las fases de estan-
camiento. Esto se debe a que el flujo de pagos se ha

] ~ | v 2v 5 [mu] deteriorado por el confinamiento y el cierre parcial o
I, " total de numerosos sectores de la economia, lo que

..  retrasa la concentracion del capital en los bancos. En
consecuencia, se ha inmovilizado una parte impor-

“*  tante del dinero en circulacién por esas interrupcio-
nes y la dilatacién de sus tiempos de retorno, por lo

gue los bancos centrales de los principales paises

= han expandido la emision de efectivo para apoyar a

NG

—er—,-;._./"\w,%,ﬁl Fuente: INVESTING.COM. 2020 |

Tasas de interés

BdeM ECB | FED BOE

01.03.2002
Actual 3.25%

investing “||||||||||||"IIIIIIIIII""IIII

||||||||......____,__ . los bancos, compensando la falta de liquidez. La
fan o1 an 04 san o7 1o ants e a2 consecuencia inmediata de esto es que se producira
T e e inflacion, con lo que aumentaran los precios de las

| mercancias y de los servicios, beneficiando a los
capitales que en la actualidad se encuentran activos,
pero a costa del alza en el costo de la vida de la poblacién mundial que vive de su trabajo.
Esta situacion se agrava por la fuga de capitales que se acentud con la pandemia y la paralizacion parcial
de las economias en desarrollo, ya que han colapsado las monedas de sus paises frente al dolar, con lo que se
acentua el aumento de precios y la consiguiente degradacion del salario de las clases trabajadoras.

| Fuente: INVESTING.COM. 2020

19 |MF (2020h)
20 INVESTING.COM (2020)
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Por su parte, la deuda contraida por los Estados hacionales también es afectada por la pandemia. La para-
lizacion parcial de la economia mundial conduciré a la escasez de capital para el pago puntual de sus obligacio-
elames TS, CON lo que se interrumpira el flujo continuo del
GRAFICA 7. EVOLUCION DE LOS MERCADOS ACCIONARIOS ‘ capital de préstamo. Esto significa una crisis de la
deuda soberana, que serd mas profunda en la medi-
da que continle paralizada la produccidn y el inter-
e cambio mundiales. De tal magnitud es la escasez de
500 10 capital, que el mismo FMI ha comenzado a flexibi-
lizar las condiciones de pago de aquellos paises en
desarrollo cuya economia se encuentra estrangulada
desde diversos frentes: la contraccion interna de su
produccion, el desplome tanto de los precios como

del volumen de sus materias primas de exportacion

wemmre UE sON la base para el ingreso de capital y ademas,
endeudados con los organismos financieros mun-

Hl‘ 0 T A W = diales.
- | Fuente:sioomeers. 200 | De por si, en el estancamiento lo mas apre-
miante es la obtencion de préstamos de capital para
pagar las deudas y refuncionalizar la marcha de la economia. Ahora es mas urgente conseguirlo por los estragos
causados por el virtual cierre del comercio mundial, del colapso de las exportaciones, de la contraccién de la pro-
duccion y de la pérdida de valor de las monedas. En este sentido, el FMI ha duplicado el monto total de capital
susceptible de ser prestado: de 500 MMDD que tenia, ha pasado a un billén de délares.?* Esto producira una ma-
yor dependencia financiera de aquellos paises que no tengan otra salida mas que endeudarse con esta institucion,
aunque ello signifique el riesgo de perder mayores grados de soberania y parte de sus riquezas nacionales.?? Si
después de 2009 la deuda mundial aumentd 39% hasta 2019, ya veremos afios después como esta cifra se ve reba-

sada los préximos afios.

Tradicionalmente el capital privado no reinvierte sus excedentes en las fases de estancamiento porque el
consumo se encuentra contraido y porque no retorna la ganancia comprometida en la produccion creada. Lo hace
Unicamente para evitar que el capital fijo no se destruya merced a su inutilizacion; luego entonces, son los gobier-
nos nacionales los principales encargados de realizar inversiones (por lo regular en el desarrollo de la infraestruc-
tura material que sirve al capital social global) para salir del estancamiento y transitar hacia la reanimacion. Pero
si hoy no cuentan con los recursos de capital para esto debido a la gravedad de la contraccion de la economia
mundial, seréa el capital financiero mundial y los organismos internacionales los que aporten las magnitudes nece-
sarias de capital, lo que augura el notable aumento de la deuda soberana de los Estados.

§2500.00

2500.00

2400.00

2L Y la fila de paises a la espera de préstamos del FMI es larga, pues al 31 de marzo de 2020 ya habia 85 paises que explici-
tamente declaraban depender de estos créditos para enfrentar la crisis. (Ver FMI (2020d).

22 Un comunicado de la Directora Gerente del FMI con relacion a la ayuda para Ecuador es representativo de la continuacién
de la politica depredadora de esta institucion: tras manifestar su disposicion a la otorgacion de un crédito a través del Instru-
mento de Financiamiento Rapido (IFR), reitera su disposicion “apoyando el compromiso inquebrantable de las autoridades
[ecuatorianas] de implementar reformas econdémicas y estructurales muy necesarias para fomentar un crecimiento fuerte,
sostenible e integrador” (FMI, 2020c¢)
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Il La confrontacién mundial y la lucha de clases

La lucha entre las dos potencias econdmicas mas grandes del mundo, EUA y China, esta presente, ain en
el escenario de la emergencia sanitaria. La intencién original era desarticular la economia china, pero el curso de
la pandemia le cobrd la factura a los Estados Unidos al convertirse en el centro de la crisis sanitaria a nivel mun-
dial. No obstante, la guerra comercial entre estas potencias sigue su curso. De los grados de destruccion de la
planta productiva en los diversos paises desarrollados y en los llamados emergentes a raiz de la pandemia depen-
derd el curso y la intensidad de esta guerra.

Por otra parte, la crisis del petr6leo hizo estallar la confrontacién entre los Estados Unidos y la Federacion
Rusa, arrastrando con ello a los paises de la OPEP. La grave repercusion que tuvo en todos los mercados porque
se produjo en el momento en que la pandemia se desplazaba con fuerza a Europa y los Estados Unidos, obligé a
buscar un acuerdo en tiempo breve, activando otro de los vértices de la confrontacion politica a nivel mundial: las
agresiones de este pais a Venezuela. Hoy fue tomada como factor de presién para obligar a Rusia a un acuerdo en
produccidn y precios del crudo; sin embargo, ha puesto en alerta a sus aliados (China e Iran) ante la posibilidad de
una invasion militar al pais latino. Por lo pronto, los principales ganadores de la notable caida de la economia
mundial son las empresas tecnoldgicas porque debido al confinamiento de la poblacién mundial, han sido sus
productos y servicios los medios mas empleados para hacerle frente al aislamiento. Si antes de la pandemia ya

eran las corporaciones mas poderosas a nivel mundial, por encima de
CUADRO 5. DISMINUCION DE HORAS DE TRABAJO Y DE
EMPLEOS EN EL MUNDO

los monopolios tradicionales como los automotrices, al término de
Disminucién Equivalents Equivalente

las medidas sanitarias acumularan una masa mucho mayor de
excedentes que concentrara la riqueza a niveles superiores. Y la
mayoria son de matriz estadounidense, aunque también hay em-
presas tecnoldgicas chinas entre las mayores del mundo.

El covid-19 y sus repercusiones en las clases sociales. Mundo 67 230 195

Ingreso bajo 53 14 12

Del conjunto de fases que integran la marcha global del Ingreso 67 80 70
capital, la produccién material presenta importantes signos de Madiane hajo

pardlisis, particularmente en los micros, pequefios y medianos S 70 160 s

mediano alto

establecimientos, donde se alojan mayoritariamente los estratos

intermedios e inferiores de las clases medias. Son estos Gltimos los === j: = ?:
. , ., . . i i 22
primeros y mas golpeados, pero también los que casi en lo inme- -
. ., . . . Américas 63 29 24
diato irdn a la ruina, pues dependen del consumo minorista, hoy
. . . .z - Estados Arabes | 81 6 5
reducido a la sobrevivencia. En el mundo la poblacion que tiene
. . . Asiayel 72 150 125
trabajo suma los 3,300 millones de habitantes, de los cuales el i
81% vive en paises dopde han realizado el cierre de las empresas y —e P 2 20
establecimientos. De éstos, el 87% de los trabajadores de ingreso Central
mediano alto se han visto afectados por paros parciales o totales y (Europa) 78 15 12

en los paises desarrollados ha sido del 70%. Medida la pérdida de

empleo por las horas de trabajo no laboradas, la OIT estima una
reduccién del 6.7% que equivale a 195 millones de obreros con
empleo permanente, si se considera una jornada de trabajo con
duracion de 48 horas, pero de 230 millones de obreros afectados si
el calculo se hace sobre una jornada de 40 horas (Cuadro 5).2® El
costo laboral de la pandemia y del freno de la economia mundial
se percibe por esta institucion como la crisis mas grave desde la
Segunda Guerra Mundial.

Por ramas econdmicas, las mas afectadas de acuerdo con
la estructuracion que hace la OIT, son el comercio mayorista y

23 OIT (2020: Pag. 1).

Notas: 1) Las cifras que superan los 50 millones se
redondean hasta los 5 millones mas cercanos, las cifras
inferiores a ese umbral se redondean hasta el millén
mas cercano; 2) La pérdida de empleos equivalentes a
tiempo completo lustra la magnitud de las estimaciones
de las horas eliminadas. La interpretacion resulta de
calcular la reduccidn de las horas trabajadas, si esas
reducciones recaen exclusiva y exhaustivamente en un
subconjunto de trabajadores a tiempo completo, y el
resto de trabajadores no ha experimentado reduccion
alguna de sus horas de trabajo. Las cifras no deben
interpretarse como nameros de puestos de trabajo
realmente perdidos ni como aumentos del desempleo.
Todos los detalles de los métodos de calculo se incluyen
en el anexo técnico 2.
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minorista, la industria manufacturera, la reparacion de vehiculos de motor y motocicletas, el sector inmobiliario,
las actividades administrativas y comerciales, el turismo y la industria restaurantera. De un impacto menor, aun-
que todavia alto, se encuentra la rama de transporte, almacenamiento y medios de informacion y comunicacion; la
del entretenimiento y recreacion, y otras actividades de servicios. Solo se tiene una incidencia baja en la ensefian-
za, la salud y servicios sociales, y la administracion publica.

En consecuencia, casi todo el proceso de acumulacion de capital se encuentra entorpecido, principalmente
en el productor de capital fijo; en la esfera de la circulacién, el mercado méas afectado es el de bienes y servicios,
gue tiene un papel esencial, pues es el primer punto de la conversién de mercancia en dinero y del retorno del
capital y la plusvalia al capital productivo. No solo la cadena del comercio minorista se encuentra atrofiada, sino
ademas, la del comercio mayorista, que es donde se producen los flujos mas importantes para el desahogo de lo
producido. Habida cuenta de que practicamente se encuentran rotos los hilos del comercio mundial por el cierre
de fronteras entre la mayoria de los paises debido a la pandemia, esto entorpece de manera importante el proceso
de reanimacion de la economia mundial. Hoy los flujos que medianamente se mantienen son los del consumo
inmediato de la poblacién mundial, sobre todo de la industria alimentaria, y los que tienen que ver con el combate
al covid-19: los farmacos y todas mercancias que forman parte del sistema de salud. Fuera de esto, es significativo
el nivel de atrofiamiento del mercado mundial.

Los sectores de la clase obrera mundial mas afectados suman 1,250 millones de trabajadores, es decir, ca-
si el 38% de la fuerza de trabajo total,?* teniendo un impacto salarial muy alto, pues se calcula que en todo el afio
las pérdidas vayan entre 860 MMDD a los 3.4 BDD?. Es la forma mas agresiva de destruccion de capital, pues
tiene que ver con la vida de los seres humanos, los unicos creadores de nueva riqueza. Los més afectados son los
trabajadores de la economia informal, la mayoria de los trabajadores en el mundo, pues se encuentran justo en los
sectores méas afectados. En América Latina representan el 54% del total, teniendo México el 57%, Colombia el
60%, Ecuador y Perl el 59%.% Sin embargo, hay paises donde la situacion es extrema, como la India, cuya fuerza
de trabajo informal es casi del 90%. En los Estados Unidos, el epicentro actual de la pandemia, el impacto laboral
ha sido el mas grave, pues tan solo en tres semanas han perdido sus empleos casi 17 millones de trabajadores.?’

IV Laeconomia mexicana

En 2019 la produccion bruta decrecio -0.1% con respecto al afio anterior y se esperaba que para el afio
2020 tuviera un repunte cercano al 2%. Sin embargo, las proyecciones del FMI considerando el impacto de la
pandemia han pronosticado una caida del -6.6% que la sitGa en los promedios calculados para los paises en desa-
rrollo, lo cual, desde nuestro punto de vista, es exagerado debido a lo acertado de las medidas tomadas para con-
tener la pandemia, que se traducen en reducidos fallecimientos (no méas de 500 hasta el cierre de la prima quince-
na de abril). No obstante que pueda ser menor, la configuracién laboral y tecnolégica de la economia mexicana
presenta dos signos de importancia: la informalidad y la desocupacién alcanzan el 76% de la fuerza de trabajo,
mientras que la mayor parte del trabajo humano en el pais es de caracter manual y de baja calificacion, siendo
menor aquel basado en las formas de produccién automatizadas y reguladas por la economia digital 8

Al 8 de abril del presente se han perdido 346,878 empleos formales, siendo la mayoria en las empresas
mayores de 250 trabajadores (Grafica 8). Las principales ciudades donde ha ocurrido esta pérdida son Quintana
Roo, Tamaulipas, la Ciudad de México, Nuevo Ledn, Jalisco y el Estado de México.?® Sin embargo, en la infor-
malidad tenemos una severa afectacion al constituir la mayoria de la poblacién trabajadora.

24 OIT (2020, Pag. 5).

25 JUAREZ (2020).

26 BBC (2020).

27 EL ECONOMISTA (2020).

28 E| detalle de las condiciones sociales y tecnoldgicas en el pais se puede ver en LARA (2019a).
2 INFOBAE (2020).
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De las clases medias, los
sectores mas afectados son los
trabajadores cuyo ingreso apenas
les alcanza para sobrevivir, los ’ T T
sectores medios y los que laboran Puestos de Trabajado Asegurados en el IMsS
sin  establecimientos  definidos. e e Taw ey e
Representan el 10.3% de la pobla- Emo ' |
cion total con empleo. Por lo que
se refiere a la clase obrera, los
sectores menos afectados por el
desempleo son los que laboran
para las corporaciones monopéli-
cas; pero donde mas se resiente la
disminucion de horas laborables o
la suspension total de las mismas, 025
es en aquellos que tienen diversas
formas de salario, los no remune-
rados y los que laboran por cuenta 0 e s i of e o v peios o0 COVD 13
propia. Sumados, son el 16.71% de dh et o m—"
la poblacién ocupada. Estos dos sectores representan el 27.01% de los trabajadores con empleo, es decir, 14.28
millones de trabajadores (considerando los datos de 2017), a los que habra que sumar aquellos trabajadores per-
manentes que les han disminuido las horas de trabajo.*

La lucha contra la forma depredadora de la gestion neoliberal que venia dando el gobierno actual antes de
la crisis sanitaria de pronto se desenvuelve en un marco de agudeza del estancamiento econémico. De inmediato
tendremos menos ingresos por la contraccion econémica, por la caida de las divisas y por el retiro de capitales de
los mercados financieros locales. Lo mismo cabe decir de los ingresos petroleros en tanto se recuperan los precios
en el mercado mundial. La capacidad econémica de gestion del gobierno sera menor, aunque la recaudacion tribu-
taria de lo producido en 2019 siga su curso normal. Esto explica la sensible caida de las proyecciones del PIB para
2020, aunque crea condiciones propicias para reducir sensiblemente la corrupcion en un tiempo menor, para dis-
minuir la obesidad de todos los aparatos de Estado y para hacer mas eficiente el gasto publico. De la eficacia con
gue se gestione la pandemia dependera la creacidn del marco de confianza para el regreso de los capitales que hoy
han migrado a mercados mas estables.

En lo que va de 2020, las tasas de interés bajaron de 7.5% a 6.5% desde el 20 de marzo, lo que ha abara-
tado el costo del capital de préstamo. Es probable que todavia bajen medio punto porcentual y que ello haga me-
nos costosos los préstamos que tenga que hacer el gobierno federal para sortear la fase mas aguda de la pandemia
en nuestro pais. Hoy, aunado a la inversion necesaria para el desarrollo de capital fijo que nos permita dejar atras
ese 0.56% de crecimiento anual bajo la gestion neoliberal desde 1992, se requiere capital adicional para reponer el
capital fijo destruido como resultado de las medidas para enfrentar la pandemia. Y quien tiene suficientes reservas
de plusvalor para enfrentar esta doble tarea es ese 0.096% de la poblacion, es decir, la oligarquia. De la compren-
sion por la misma de esta apremiante necesidad dependen los excedentes que recoja los afios venideros; de lo
contrario, el gobierno federal tendra que echar mano del capital de préstamo o de la inversion directa proveniente
de otros paises, ya sea a través de los flujos de capital monetario o mediante proyectos que desarrollen la infraes-
tructura material de la economia. Cualquiera que fuera la forma de conseguir capital, no evitara la ruina de am-
plios sectores de la poblacion, particularmente de los estratos inferiores de las clases medias y de los sectores mas
bajos de la clase obrera mexicana, con lo que se acentuard la pauperizacion de millones de trabajadores en lo in-
mediato. La transferencia y concentracion a manos del gobierno federal de todo aquel dinero que anda desperdi-
gado en la corrupcion, la simulacién y el derroche -tal y como ocurre con el asignado a los partidos politicos, al
INE y a los 6rganos autdnomos en general-, es una tarea inmediata que coadyuvara a evitar el hundimiento mayor

Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS -Nacional- GRAFICA 8.

Entre el 13 de marzo y el
6 de abril, se han perdido
346,878 puesto de
trabajo.

30 Con base en la informacidn de las clases sociales y sectores de clase analizados para el afio 2017, como se puede ver en
(LARA, 2019b)
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de los sectores desposeidos mas vulnerables. Pero la tarea que podra rendir mas frutos es la organizacion misma
de los desposeidos y el fomento del trabajo asociado y colectivo entre sus filas. En esto Gltimo no hay recetas,
sino que las condiciones particulares de cada sector de la sociedad irdn mostrando las formas especificas de su
proliferacién, si es que en principio se madura su necesidad por las fuerzas sociales e individuos que imprimen
direccion en el pais.
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